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Resumen Ejecutivo

El tercer trimestre de 2025 cerré con un Indicador Sintético del Comercio Canario (ISCC) en niveles de fortaleza. Todos los meses del
periodo julio-septiembre se mantuvieron en la zona alta del barémetro, oscilando entre "Favorable" y "Optimo", reflejando el excelente
desempeiio del sector comercial en las islas. El trimestral se situé en 78,5 puntos, en la zona de actividad dptima. Este valor es ligeramente
superior al del segundo trimestre de 2025 (77,9 puntos) y supera con claridad al del tercer trimestre de 2024 (75,3 puntos), evidenciando

tanto una leve aceleracién reciente como una mejora interanual en la actividad comercial canaria

Evolucién Mensual del ISCC en 3T 2025: Barémetro del Comercio Canario: Resultados 32
Durante cada mes del 3er trimestre de 2025 el ISCC permanecié en Trimestre 2025
rango verde, indicando un entorno comercial dindmico y saludable: oG 100 puntos

. ) A L 77,9
Julio 2025: ISCC de 85,4 Optimo (un extraordinario inicio de 2T 2025
trimestre en su punto mas alto).

 Agosto 2025: ISCC de 78,4 — Optimo (manteniendo un excelente nivel

74 puntos

de actividad).
* Septiembre 2025: ISCC de 71,8 — Favorable (cierre del trimestre con 67 puntos

una moderacidn, pero en un nivel alto).

59 puntos 41 puntos

B Critico M Delicado Normal Favorable @ Optimo
Estos valores reflejan un trimestre muy positivo que, tras un inicio

Fuente: Elaboracién propia del Observatorio del comercio de Canarias a partir de datos oficiales del ISTAC.

excepcional en julio’ mostro’ una tendencia a Ia moderacio’n en IOS meses Nota: El grafico muestra el resultado trimestral del ISCC (escala 0-100). Los umbrales del barémetro de 5 niveles (de Critico a Optimo) se basan en los percentiles

histéricos del indicador, permitiendo una clasificacion precisa de la actividad comercial.

siguientes.
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INDICADORES CLAVES
3T 2025
TURISMO
Eﬁ= 4,43 MILLONES DE TURISTAS
= 46,2% vs 3T 2024

MATRICULACIONES

Crecimiento anual: 7,3%

ICM. VOLUMEN DE VENTAS

Crecimiento anual: +5,3%

0 E AFILIACION SS COMERCIO

Crecimiento anual: +1,29%

ICEA CONF. EMPRESARIAL

Li[l\/l_ Variacion interanual: -0.83%

ESTADO DEL COMERCIO

SEMAFORO:
VERDE
Indicador Sintético del Comercio (ISCC):
100 tendencia trimestral 2019-2025 813 )
’ 73 2 77I9 78’5
80 654 64,6688 g
57,0

80 75,3 75,3 80,0
40
20

A O O O _OCamGERCORNGNNciENciEN SN Gaa ON 0) 00 0N GEOOREST sl SF - SE TR D S T
o H d AN AN AN AN AN AN AN NN NN N NN NN NN NN NN NN
S ooal ool ool ool ol ol o o ool oMoNS © o odoECOINC
N AN &N &N AN NN AN AN AN AN AN NN AN AN N NN NN N NN NN NN

= = = F F EEFEFEEFEEEEEEEREF E
N DSBS iBENSn SE N T ST of . oD 0 SR BRGNSl o GRS GOIRELES o ON o)

Fuente: Elaboracién propia del Observatorio del comercio de Canarias a partir de datos oficiales del ISTAC.
Nota: El grafico muestra el resultado trimestral del ISCC (escala 0-100). Los umbrales del barémetro de 5 niveles (de Critico a Optimo) se basan en los percentiles histéricos del indicador, permitiendo una
clasificacién precisa de la actividad comercial.
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Indicador Sintético del Comercio: 32 Trimestre de 2025

El Indicador Sintético del Comercio Canario (ISCC) para el tercer trimestre de 2025 se situé en 78,5 puntos. De acuerdo con la escala de
referencia, este valor corresponde al nivel "Optimo" (rango > 73,8), indicando una actividad econémica en el sector por encima de la
media. La comparativa interanual muestra un incremento sustancial de +3,2 puntos desde los 75,3 puntos registrados en el mismo
periodo de 2024. Este crecimiento del 4,25% a lo largo de los Ultimos doce meses evidencia una mejora en las condiciones generales del

sector y continua con su trayectoria ascendente a medio plazo.

En comparacién con el trimestre inmediatamente anterior, el ISCC registra un valor de 78,5 puntos, lo que representa un ligero avance de
+0,6 puntos frente a los 77,9 puntos del segundo trimestre de 2025. Aunque esta variacidn del +0,77% es marginal, revierte la tendencia a

la baja observada en el periodo previo y manteniendo la actividad en la franja "Optima".

Indicador Sintético del Comercio (ISCC):
A pesar de esta moderacion, el dato del 3T 2025 supera o dencia trimestral 2019-2025

a todos los registros observados antes del cuarto 100 87,9
81,3 77,978,5

trimestre de 2023, lo que demuestra que la actividad 80 654 ga4.6688

comercial se mantiene en una fase expansiva y en 60

niveles histéricamente elevados. 40
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Fuente: Elaboracion propia del Observatorio del comercio de Canarias a partir de datos oficiales del ISTAC. 4
Nota: El grafico muestra el resultado trimestral del ISCC (escala 0-100). Los umbrales del barémetro de 5 niveles (de Critico a Optimo) se basan en los percentiles histéricos
del indicador, permitiendo una clasificacién precisa de la actividad comercial.



Comecio de Canarias 'A@‘
. ({7 ) COMERCIO
Observatorio de Canarias

Indicador Sintético del Comercio: 32 Trimestre de 2025

El andlisis del Indicador Sintético del Comercio Canario (ISCC) para el tercer trimestre de 2025 refleja la permanencia del sector en una
fase expansiva. El promedio trimestral de 78,5 puntos situa al indicador en la zona superior de su desempefio histérico, denotando una
coyuntura favorable. Este resultado se fundamenta en el comportamiento positivo de la mayoria de sus componentes. Especificamente, el
desempefio se apoya en el mercado laboral, reflejando un aumento interanual de la afiliacidn a la Seguridad Social (+1,29%). La actividad
de negocio, medida a través del indice de Cifra de Negocios del Comercio (ICM) y las matriculaciones de vehiculos, también presenta tasas
interanuales positivas (+5,37% y +7,3% respectivamente). El ligero avance del indicador respecto al trimestre anterior (+0,6 puntos)
sugiere una leve aceleracion en el ritmo de la actividad, revirtiendo la moderacién observada en el periodo previo. En este contexto, el
ISCC se presenta como una herramienta Util para el diagnéstico agregado, reflejando un panorama sectorial que se mantiene en una fase
de fortaleza. Aunque el promedio trimestral muestra una leve mejoria, la evolucidn mensual descendente dentro del trimestre justifica un

seguimiento continuo para confirmar la tendencia en los préximos periodos.
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Cifra de Negocios del Comercio: 32 Trimestre de 2025

El indice de cifra de negocios a precios constantes del comercio minorista (sin EE.SS.) en Canarias promedié 124,61 puntos en el 3T-2025

(+5,3% interanual), continuando con la senda de crecimiento gracias al impulso estival. En comparacién con el 2T-2025, las ventas

trimestrales crecieron un 6,29% debido al efecto de la temporada alta de verano, con un pico de actividad en julio que se fue moderando

en los meses siguientes.

Balance mensual:

* Julio: 129,65 puntos, +5,2% respecto a julio de 2024.

* Agosto: 122,88 puntos, +3,7% frente a agosto de 2024.

* Septiembre: 121,30 puntos, +7,2% en comparacion con
septiembre de 2024.

Balance trimestral:

El promedio del tercer trimestre de 2025 (124,61) superd al de

2024 (118,34) en un +5,30%, lo que refleja una evolucidn

positiva en el volumen real de ventas. El significativo aumento

con respecto al segundo trimestre (2T) responde al patrén

estacional de la temporada alta de verano. Esta interpretacién

se sustenta en el maximo alcanzado en julio y en las tasas

anuales positivas mantenidas durante los tres meses del

periodo, destacando el repunte de septiembre (+7,2%).

Evolucion del indice de cifra de Negocio del
sector del comercio

130 +5,3%
Crecimiento vs 3T 2024

120
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Fuente: Elaboracién propia a partir de ISTAC — indices de Comercio al por Menor (ICM), precios constantes, Canarias.

Nota: Serie sin estaciones de servicio, expresada en precios constantes. Las variaciones mostradas son interanuales y los valores pueden ser
provisionales y estar sujetos a revisién por el organismo estadistico.
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Matriculaciones

Las matriculaciones de vehiculos constituyen un indicador de alta sensibilidad ciclica y un buen proxy de la evolucién del CNAE 45

(comercio y reparacién de vehiculos), por su elevado valor unitario y su exposicion a las expectativas de renta, tipos de interés y confianza.

En Canarias, el tercer trimestre de 2025 registré 20.697

Mercado de matriculaciones en Canarias:

unidades matriculadas, lo que supone un notable e
tendencia trimestral 2019-2025

aumento del +7,3% interanual respecto al mismo periodo
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positiva del indicador de matriculaciones refuerza la Titulo del eje
lectura favorable del ciclo comercial, por su correlacion Matriculacion. . ——Tacadevariacioninteranual
con el gaStO en equipamiento, accesorios Yy servicios Fuente: Elaboracién propia a partir de datos ISTAC.

Nota temporal: cifras trimestrales promedio; el Ultimo dato disponible corresponde al 2T-2025.

asociados al parque movil.
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Afiliaciones a la Seguridad Social

La afiliacién a la Seguridad Social en las ramas del comercio constituye una medida directa del volumen de empleo del sector y, por tanto,
de su capacidad y estabilidad operativa. Durante el tercer trimestre de 2025, el nimero medio de personas afiliadas en el sector del
comercio en Canarias se situé en 167,44 mil afiliados, a partir de los registros de julio (167.608; +1,41%), agosto (167.728; +1,28%) y
septiembre (166.975; +1,17%). Este promedio trimestral se ubicd un 1,29% por encima del observado en el tercer trimestre de 2024,

cuando la media se cifré en torno a 165,31 mil afiliaciones, lo que confirma la continuidad en la mejora interanual del empleo comercial en

las islas.
Afiliacion a la SS en el comercio en Canarias: serie La direccionalidad positiva de este indicador de
trimestral y tasa interanual 5 ,Z, . empleo es consistente con la sefial del Indicador
) ! S
0 = — . Rna . . .
170.000 © S % ® Sintético del Comercio Canario (ISCC) en el periodo,
: >
c . .
¢ 165.000 4% o situado en zona “Verde” y con un promedio
S 160.000 2% & _
2 155.000 0% = trimestral de 78,5 puntos en el 3T-2025. En
— Ne)
Y= ey 7 . 7 . . .7 .
RS 2% 9 términos econdmicos, una afiliacién creciente en el
S 145.000 -4% 5 . . :
2 140.000 6% o comercio sostiene la capacidad de oferta (horas de
o
PP L | venta, atencién y servicios) y, simultdneamente,
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Afilaiciones a la SS

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos ISTAC.
Nota Promedio de las afiliaciones a la seguridad social a lo largo del trimestre.

——Tasa de variacién interanual

favoreciendo la resiliencia del gasto de los hogares.
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Indice de Confianza Empresarial (ICEA)

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) del sector Comercio en Canarias se situ6é en 131,4 puntos en el tercer trimestre de
2025. Este valor, si bien se mantiene en la zona alta de la serie histérica, refleja una moderacién en las percepciones del sector y registra

un ligero retroceso interanual del -0,83% frente al mismo trimestre de 2024 (132,5 puntos).

El andlisis de sus componentes revela una dindmica divergente Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA)
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el observado un afo antes (+4,5 puntos).

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos ISTAC.
Nota temporal: cifras trimestrales promedio; el tltimo dato disponible corresponde al 2T-2025.
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Turistas

Las llegadas de turistas constituyen un indicador de demanda externa de primer orden para el comercio en Canarias, dado su efecto
directo sobre el gasto minorista y los servicios asociados al consumo visitante. En el tercer trimestre de 2025 se registré un total de
4.428.138 turistas, lo que supone una variacion interanual del +6,2% respecto al 3T-2024. En términos de nivel, el agregado trimestral de
2025 se situd 258.635 visitantes por encima del observado un aiio antes (4.169.503), consolidando la trayectoria expansiva de los flujos

turisticos en el periodo de referencia.

Desde una perspectiva de interpretacion

Llegada de Turistas a Canarias y su Tasa de Variacion Interanual . . . . .
sectorial, la direccionalidad positiva del
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para el desempeino del comercio regional
Fuente: Elaboracion propia a partir de registros oficiales (Frontur/ ISTAC).
Nota: Los resultados corresponden al 22 trimestre de 2025 y las cifras estan sujetas al calendario de publicacién y posibles revisiones de los organismos

estadisticos. durante el periodo julio—septiembre. 10
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