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Confianza Empresarial: Sector Comercio

indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) del Comercio (Cuarto Trimestre de 2025)

Durante el cuarto trimestre de 2025, el indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) del
conjunto de la economia de Canarias se situé en 134,8 puntos. Esta cifra representa un incremento
de 2,2 puntos respecto al trimestre precedente (132,6), y supone, ademas, un aumento interanual

de 0,5 puntos frente a los 134,3 registrados en el cuarto trimestre de 2024.

Especificamente, el ICEA vinculado al sector comercial alcanzé los 134,5 puntos, un valor
ligeramente inferior al del conjunto de la economia canaria. No obstante, el sector del comercio
experimentd un crecimiento interanual mas dindmico, registrando un avance de 2,1 puntos
respecto al mismo trimestre del aiio anterior (cuando se situd en 132,4 puntos) y superando en 1,6

puntos el incremento interanual del ICEA global de la economia de Canarias.

Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA). Total y Sector Comercio.
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Fuente: ISTAC

Confianza del Comercio: indice de Confianza Empresarial Armonizado
(ICEA), Balance de Situacion y Balance de Expectativas

Periodo de Referencia Valor

ICEA (Total Actividades Canarias) 4T 2025 134,8
ICEA (Sector Comercio Canarias) 4T 2025 134,5
Balance de Situacidn (Sector Comercio Canarias) 3T 2025 8,0

Balance de Expectativas (Sector Comercio Canariasz) 4T 2025 5,4

Fuente: ISTAC
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Balance de Situacion: Sector Comercio

Balance de Situacion del Comercio (Tercer Trimestre de 2025)

Para el tercer trimestre de 2025, el sector del comercio presenta un balance de situacién positivo
(+8,0 puntos), que estd en sintonia con el indicador general de la economia canaria (+14,0 puntos).
De acuerdo con esto, se observa una recuperacion de la confianza respecto al trimestre anterior (-

6,7 puntos) y también en comparacion con el mismo trimestre del afio anterior (-1,1 puntos).

El balance de situacion positivo del sector comercial del tercer trimestre de 2025 se explica porque
un 55,6% del tejido empresarial del sector calificé la marcha del negocio como "normal”, y el

porcentaje de valoraciones "favorables" (26,2%) supero al de las "desfavorables" (18,2%).

Analizando los principales factores que componen el balance de situacion, la valoracién del sector
comercial muestra una mejora, impulsada por una percepciéon positiva del empleo y una

estabilizacidn de las exportaciones.

En cuanto al empleo, la percepcion general ha sido positiva (+1,6 puntos). Aunque la gran mayoria
de los establecimientos comerciales (78%) mantuvo su plantilla, el porcentaje de empresas que la

aumento (11,8%) superd al 10,2% que la redujo.

Por su parte, las exportaciones cerraron el tercer trimestre con un saldo neutro (0 puntos),
mostrando una estabilizacién. Este resultado se explica porque el porcentaje de empresas de
comercio que manifestaron un aumento en sus exportaciones (5%) fue igual al de las que declararon

un descenso (5%).

Balance de Situacion del Sector del Comercio
(Tercer trimestre de 2025)
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Balance de Expectativas: Sector Comercio

Balance de Expectativas del Comercio (Cuarto Trimestre de 2025)

Para el cuarto trimestre de 2025, el sector del comercio presenta un balance de expectativas
positivo (+5,4 puntos), aunque mas moderado que el indicador general de la economia canaria
(+11,0 puntos). De acuerdo con esto, se prevé una pérdida de confianza respecto con el trimestre
anterior (+10,9 puntos) y también en comparacién con el mismo trimestre del afio anterior (+8,3

puntos).

El nivel de optimismo para el sector del comercio, cuyo saldo es de 5,4 puntos, se basa en que un
22,5% de los empresarios prevé una evolucidn "favorable", frente a un 17,1% que la anticipa como

"desfavorable", mientras que un 60,4% espera "normalidad".

Si entramos a analizar los factores que componen este nivel de expectativas por parte del comercio,

se distingue el nivel de precios y las exportaciones como variables explicativas del mismo.

De acuerdo con lo dicho en el parrafo anterior, para el cuarto trimestre de 2025, un 18,7% del tejido
empresarial del sector del comercio estima que el nivel de precios aumentara, mientras que un
4,8% prevé que descendera. En contraste, la mayoria del tejido empresarial comercial (76,5%)

pronostica que el nivel de precios serd estable.

En cuanto a las exportaciones, para el cuarto trimestre de 2025, un 14,3% del empresariado del
sector comercial predice un aumento del nivel de las mismas, frente al 9,5% de estos que prevé
una disminucidén de dichas exportaciones. Mientras, un 76,2% del tejido empresarial estima que se

mantendra el nivel de exportaciones.

Balance de Expectativas del Sector del Comercio
(Cuarto Trimestre de 2025)
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